Приложение № 11

к  Договору доверительного управления 
№  ДУ______/__ от «___» __________ 201__ г.

	Декларация о рисках, связанных 

с осуществлением деятельности по управлению ценными бумагами


	Целью настоящей Декларации - предоставить Клиенту информацию о рисках, связанных с осуществлением деятельности по управлению ценными бумагами на рынке ценных бумаг, и предупредить о возможных потерях при осуществлении операций на фондовом рынке.


	Обращаем Ваше внимание на то, что настоящая Декларация не раскрывает информации обо всех рисках вследствие разнообразия ситуаций, возникающих на рынке ценных бумаг.

	Настоящим Управляющий проинформировал Клиента о том, что рискованность операций с ценными бумагами связана со следующими группами рисков:

	· Риски, воздействие на которые со стороны участников рынка практически невозможны. К этой группе относятся политические катаклизмы; кардинальные изменения в законодательстве; резкие макроэкономические сдвиги, коренным образом меняющие условия игры во всех сегментах финансового рынка; обстоятельства непреодолимой силы, как то стихийные бедствия и войны. Предсказать такие риски и тем более каким-либо образом изменить их негативные последствия не представляется возможным.



	· Рыночные риски. Их влияние на конъюнктуру рынка является относительно более предсказуемым, и должно в обязательном порядке учитываться при принятии инвестиционных решений.



	1. Ценовой риск связан с изменением цен на приобретенные ценные бумаги, что может привести не только к снижению доходности, но и к убыткам Этот риск связан с изменениями в ожиданиях инвесторов и, зачастую, имеют психологическую основу.



	2. Снижение ликвидности ценной бумаги может привести к тому, что ее продажа станет менее выгодной, либо эта бумага вообще не найдет покупателя по устраивающей Вас цене.



	3. Изменение доходности других финансовых инструментов может сделать вложения в корпоративные бумаги менее выгодными. В первую очередь это относится к росту доходности государственных ценных бумаг, которые имеют более низкие риски. 

4. Процентный риск может привести к потерям, обусловленным неблагоприятными изменениями рыночных процентных ставок. В первую очередь риску подвержены корпоративные и государственные облигации (облигации РФ и субъектов РФ).



	5. Неожиданное и быстрое снижение курса рубля может обесценить денежные средства Клиента в том случае, если он резервирует денежные средства для инвестирования.



	6. Ухудшение финансовых показателей эмитента ведет к снижению котировок, поскольку участники рынка изменяют оценку данного эмитента.



	7. Банкротство эмитента имеет результатом резкое падение цен на акции и другие ценные бумаги эмитента, а также снижение или потерю их ликвидности.



	8. Нарушение прав акционеров со стороны эмитента и аффиллированных с ним лиц, реестродержателя, инвесторов, владеющих крупными пакетами, депозитария. Это может выражаться в отказе от регистрации прав на ценные бумаги, проведении дополнительных эмиссий, уменьшающих доли акционеров, реорганизации эмитента, а также в продаже или ином отчуждении имущества эмитента, существенно уменьшающем рыночную оценку.



	Учредитель управления осведомлен о том, что

	· процессы колебания рыночной стоимости ценных бумаг находятся вне контроля Доверительного управляющего. Клиент соглашается с тем, что снижение стоимости Активов, произошедшее, в том числе, из-за изменения рыночных цен на приобретенные по решению Управляющего ценные бумаги, является фактом, не зависящим от воли и действий Сторон, и Управляющий не несет ответственности за такое изменение цен и/или снижение стоимости Активов;



	· все сделки и операции с имуществом, переданным Клиентом в доверительное управление, совершаются без поручений Клиента;



	· результаты деятельности управляющего по управлению ценными бумагами в прошлом не определяют доходы учредителя управления в будущем;


	· подписание Клиентом Отчета (одобрение иным способом, предусмотренным Договором), в том числе без проверки Отчета, может рассматриваться в случае спора как одобрение действий Управляющего и согласие с результатами управления ценными бумагами, которые нашли отражение в Отчете;


	· в случае реализации ценных бумаг в соответствии с распоряжением Клиента после прекращения действия Договора, Клиент несет риск падения курсовой стоимости ценных бумаг в период их реализации, и, следовательно, риск неполучения средств в ожидаемом объеме.


	Учитывая вышеизложенное, Управляющий рекомендует Клиенту внимательно рассмотреть вопрос о том, являются ли риски, возникающие при проведении операций на российском фондовом рынке, приемлемыми для Клиента с учетом инвестиционных целей и финансовых возможностей Клиента.

	Данная Декларация не имеет своей целью заставить Клиента отказаться от осуществления операций на фондовом рынке, а призвана помочь Клиенту оценить риски этого вида бизнеса и ответственно подойти к решению вопроса о выборе  инвестиционной стратегии.

	

	«Настоящая Декларация о рисках, связанных с осуществлением сделок и операций на рынке ценных бумаг, мною прочитана и понята. Я осознаю и принимаю на себя все как перечисленные, так и не перечисленные в данной Декларации риски при принятии инвестиционных решений».
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